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STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem Funduszu WARTA LEO jest dtugoterminowy wzrost wartosci a

ktywow netto oraz wartosci Jednostek poréwnywalny

z innymi, bezpiecznymi formami oszczedzania lub potencjalnie je przewyzszajacy, realizowany poprzez lokowanie srodkéw
pochodzacych ze sktadek ubezpieczeniowych lub wptat dodatkowych w jednostki funduszy inwestycyjnych rynku

pienieznego oraz obligacyjnych.

93 PROFIL INWESTORA

Fundusz odpowiedni dla klienta o profilu zrownowazonym
lub dynamicznym.

Dla osob, ktoére:
= oczekujg potencjalnej premii zauwazalnie przekraczajgcej
zysk ze standardowej lokaty bankowej, czy tez funduszu
dtuznego
= chcg wykorzysta¢ okreslone tendencje na rynkach
finansowvch

m MODELOWA STRUKTURA AKTYWOW | BENCHMARK

Aktywa Funduszu WARTA LEO mogg byé¢ inwestowane w
nastepujgce rodzaje instrumentoéw finansowych:
= jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych —
do 100% wartosci aktywow netto Funduszu w tym:
- od 40% do 100% wartosci aktywéw netto Funduszu
stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych gotéwkowych i
rynku pienieznego,
- od 0% do 40% wartosci aktywow netto Funduszu
stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych obligacyjnych,
= $rodki pieniezne oraz depozyty bankowe — do 10% wartosci
aktywow netto Funduszu

Klasa aktywoéw Dopuszczalny udziat
Fundusze pieniezne 40-100%
Fundusze dtuzne 0-40%

AKTUALNE WYNIKI INWESTYCYJNE 144

143

Stopy zwrotu

Biezaca wycena z 142
6M

dnia 31-05-2019

141
143,78 0,43% 0,69% 0,74% i i H\ /
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E BIEZACA STRUKTURA PORTFELA

5 najwigkszych ekspozycji
w fundusze pieniezne

udziat w portfelu (%)

UNIKORONA Pieniezny 9,7

SUPERFUND Plynno$ciowy 9,7 m Fundusze Obligacji
INVESTOR Ptynna Lokata 8,7

GAMMA Pieniezny 8,2

IPOPEMA Gotowkowy 73 = Fundusze Pienigzne

5 najwiekszych ekspozycji w

funduszach dtuznych udziatw portfelu (%)

Depozyty
NN Obligaciji 10,4
INVESTOR Obligacji 10,3
SKARBIEC Obligacja Instrumentéw Dtuznych 7,7
PKO Obligacji Dlugoterminowych 7,7
GAMMA SFIO 7,6

E KOMENTARZ RYNKOWY

Prezydent USA utrzymuje napiecie w relacjach z Chinami, a dodatkowo
rozszerza wojne handlowg na Meksyk. Kapitat zaczyna powoli wycieka¢ z
rynkow akcji w kierunku bezpieczenstwa. Rentownosci obligacji
amerykanskich (10 lat) sg na poziomie 2,15% czyli najnizej od wrzes$nia
2017, natomiast rentownosci 10-letnich niemieckich obligacji skarbowych
spadty do najnizszego poziomu w historii (notowane sg obecnie z ujemng
rentowoscig -0,2%). W ten trend w maju réwniez wpisaty sie polskie
obligacje skarbowe. Jeszcze na poczgtku maja po propozycjach rzadu
odnosnie poszerzenia programu 500+ rentowno$¢ 10 latek skoczyta w
okolice 3,10% by juz na koniec miesigca oscylowa¢ wokodt 2,65%. Co
ciekawe polska gospodarka, pomimo silnego spowolnienia w Europie,
zachowuje wysokie tempo wzrostu. W | kw. 2019 r. PKB zwigkszyt sig 0 4,7
proc. r/r po 4,9 proc. odnotowanych kwartat wczes$niej. Pomimo dobrych
danych makro polskie akcje zachowywaty sie stabo (w maju indeks WIG20
obnizyt sig o ponad 4%) lecz relatywnie lepiej niz gtéwne rynki bazowe
gdzie indeks DAX obnizyt si¢ o 5% natomiast amerykanski indeks S&P500
spadt 0 6,6%.

Na rynku pracy wcigz utrzymuje sie bardzo dobra sytuacja, a nieco wyzsza
inflacja nie zmieni nastawienia RPP i nie nalezy sie spodziewa¢ zmian stép
procentowych w tym roku.

Marcin Pawtowski
Zarzadzajacy portfelem

KONTAKT: Infolinia Warty 502 308 308 (Optata zgodna z taryfs operatora).

NOTA PRAWNA

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazajg opinie Ubezpieczyciela w dniu jego wydania. Opracowanie
przygotowano dochowujgc nalezytej starannoSci, wykorzystujgc zrédta informacji, ktore Ubezpieczyciel uwaza za wiarygodne i doktadne,
jednakze nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Wykresy i diagramy przedstawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytgcznie ilustracyjny, nie sg one ani doradztwem
inwestycyjnym, ani prognozg. Ubezpieczyciel nie Swiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych
a informacje nie majg w zadnym wypadku charakteru porady inwestycyjnej.

Szczegotowe informacje dotyczgce umowy ubezpieczenia znajdujg sie w Ogolnych Warunkach Ubezpieczenia dostepnych w placéwkach
Ubezpieczyciela i/lub stronie internetowej www.warta.pl.

Przed zawarciem umowy Klient samodzielnie okre$la poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka, potencjalne korzySci oraz straty z nig
zwigzane, jak rowniez w szczegodlnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe umowy.

Powielanie bgdz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Ubezpieczyciela jest zabronione. Niniejszy
materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. wpisane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, Nr KRS: 0000023648, NIP 113-15-36-859.



